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Ldi Noi Dau

KHOI NGUON CUA CUON SACH NAY LA MOT DU
AN NOI BO NHO tai AKO Capital, mét quy ddu tu c6 tru sd tai
London da dat dugc ti 1é ting trudng kép hang nam cao hon hai
lin so véi thi trudng (9,4% mdi nim so véi chi s6 MSCI chau Au la
3,9% )" va mang lai lgi nhuin vuot bac khoang 8% moi nam ké tir khi
thanh lap moét thap ki trudc, dya trén sé sach théng ké*. Pham vi ban
ddu ctia dy an la dé thé ché héa cic bai hoc kinh nghiém tit viéc tinh
chinh triét li ddu tu ctia quy trong thai gian dé: tap trung vao chit
lugng. Ching ta hiéu dugc rang viéc diu tu thanh cong can nhin
dién hinh mau,  mét mic do nao do: tuy cic nganh cong nghiép va
cong ty rdt da dang va méi trudng kinh té thay déi lién tuc, két qua
cta cdc khoan ddu tu c6 nhiéu sy tuong dong. Y nghia cta nhiing
tuong déng nay cé thé giup xiy dung mét danh muyc dau tu tét.
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1. Chu thich cta tic gia: C6 phiéu 16p A2 cia quy AKO (&Kﬁi’th’é mua-bin/
long-short fund) so sinh véi chi s6 MSCI chau Au (thudn) caa déng ndi té tir 1
thing 10 nam 2005 dén 30 thing 9 nam 2015.

2. Cha thich ctia tic gid: Dya trén chi s6 thu nhip trén vén diu tu (ROIC), tit
ngay 1 thing 10 nim 2005 dén ngay 30 thang 9 nam 2015, nhitng s6 sich théng ké
cia AKO cho théy lai lgi nhugn vugt miic so v6i MSCI chiu Au, 1 7,7% madi nim

(chua diéu chinh) hodc 8.4% méi nam (dugc diéu chinh sg b¢). Nhiing s6 li¢u nay
da dugc tinh todn bing hé so ndi bo cia AKO Capital.
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tu caa quy. Khach hang c6 quyén biét cang nhiéu cang tét vé viéc
quan Ii quy cta ho. Xét cho ciing, mét quan h¢ d6i tic lau dai,
viing chéc, trong kinh doanh ciing nhu trong cudc séng riéng tu,
se c6 két qua tt nhdt khi n6 dya trén su tin tudng va c&i mé.

Khi dy én mé& rong, AKO da mdi Lawrence A. Cunningham,
tdc gia ndi tiéng ngudi Mi vé chu dé ddu tu va kinh doanh, tham gia
cung ching t6i. Khi chiing t6i tinh chinh va got gitia ban thao ciing
nhau, né6 c6 vé phu hop véi déi tuong nguoi doc 16n hon: cic nha
dau tu va phan tich kinh doanh, ciing nhu cic nha quan li. Két qua
cta qua trinh nay chinh la cuén sich ban dang doc, cung cip mét
bdo cdo ddu tu chit lugng cung véi nhiéu nghién ciu tinh hudng
dé thé hién nhiing yéu t6 cta nhing cong ty tét.

Chiing t6i khong cho ring mét chién lugc dua trén chait
lugng la con dudng duy nhit din dén thanh cong trong diu tu.
Nhung chiing téi tin ring viéc danh thoi gian dé hiéu cic thudc
tinh co ban ctia mot cong ty — tir vi thé nganh cho dén cic ngudn
tai nguyén gitp tang trudng dai han — c6 lién quan dén tit ca cic
nha ddu tu, bit ké phong cich ctia ho la gi. Y tudng ciia cudn sich
nay Ia chit loc mét khéi lugng kién thic thyc té ddng ké dugc
phat trién thong qua quyén s& hitu dai han cia mét s6 cong ty
l6n - cungphu mot s6 it cong ty dudng nhu 1a 16n.

Mac du ngudn géc cha cudn sach dya trén viéc xac dinh cac
mo hinh néi bat & cdc cong ty tét, ching téi da bé sung thém cdc
tai li¢u dé cung cdp béi canh. Ching sé gidi thich chdt lugng la
gi tif cd goc d¢ tai chinh va van hanh, xem xét cic dic diém giap
thic ddy chit lugng, va cudi cing dé ra nhiing thich thic va mét
s6 chién lugc tiém nang nham gidm bét sai lim.



Nhiing cong ty tot hién dién & khidp noi, tit Mi dén chau A.
Cdc vi du dugc dua ra trong cuén sich nay chu yéu la cic cong
ty chau Au, phin 16n 1a béi AKO Capital cha yéu hoat dong 6 thi
trudng chiing khoan chau Au. Ching tdi tin ring nhiing bai hoc
ti moét chau luc cé thé dugc dp dung trén pham vi toan cau va do
dé co lién quan dén tdt ca cdc nha dau tu cang nhu cac nha quan

li va phén tich kinh doanh.

Mot ngudi hoai nghi c¢6 thé néi rang viéc viét mdt cudn
sach vé cha dé déu tu la rdt rai ro, vi cic nha dau tu khén ngoan
thuong khong hailong trén thi trudng tai chinh: chi mét s6 lugng
nho cic cudn sach vé diu tu c6 thé ding viing trudc thi thich
thdi gian hoac tham chi vin ding doc trong thoi gian dai. Nhiing
vi du vé céc cong ty 16n c6 thé dot nhién 16i thai hoac don gidn la
sai lim, va nhitng quan sét c6 vé sau sic tai thdi di€ém dugc viét c6
thé cudi cung lai la ngéc nghéch.

Chung téi thdy r6 raing mot s6 khing dinh dugc dua ra
trong cuén sich nay gin nhu chic chin sé bi bac bé hoac trd nén
16i thai. Cang nhu hau hét nhing diéu quan trong va thi vi trong
cudc séng, ddu tu la sy hoc hoi khéng nging, va mét cudn sich
chi c6 thé phan anh kién thic hoac niém tin phé bién tai thoi
diém dugc viét. Mic du ching téi tu tin ring nguyén tic co bin
ctia quyén s& hitu dai han d6i vdi cic cong ty tét la mot diéu hop
li, nhiing bai hoc va mé6 hinh mdi sé tiép tuc xudt hién. Chung toi,
giéng nhu cdc nha ddu tu khdc, sé tiép tuc thich iing v6i ching.

London va New York
Théng 10 nam 2015



